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Quy Bau tu Nang dong Eastspring Investments Viét Nam (goi tat 1a “EVESG”) 1a qu§ hoat dong theo md hinh quy md, dugc Uy
ban Chirng khoan Nha Nudc cap Gidy chirng nhan thanh 1ap quy s6 187/GCN-UBCK, ngay 13/11/2024.
Cong ty Quan ly Quy: Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (goi tat la “EIFMC”)

Thong tin Quy

Gia trj tai san rong cla

quy (NAV) - (ty) 1.324,0
Gia mot don vi quy 9.447
Pon vi Tién té bong
Tan suat 2 lan/tuan
giao dich quy (Tha Tu va thr Sau)
Ngan hang Ngan hang TNHH mot
Giam sat thanh vién Standard

Chartered (Viét Nam)

MUrc dau tu téi thiéu 100.000

MUrc dau tu t6i da Khong gidi han

(Ngay tinh NAV: Ngay két thuc cla thang)

Cac khoan phi

, EIFMC: 0%
Phimua Pai Iy Phan phéi khac :
Tuy theo quy dinh (Khdng qua 5%)

Thoi gian nam gitr:
<18thang: 1,5%
>=18thang: 0%

Phi ban

Phi quan ly quy

N J 1,3%/nam
thudng nién

5 khoan dau tu c6 ty trong Ion
nhat trong danh muc cé phiéu

Ngan hang TMCP Cong

0,
Thuong Viét Nam CTG 8,7%
Ngan hang TMCP A Chau ACB  82%
Ngan hang TMCP Ngoai ,
Thuong Viét Nam VCB 7,3%
CTCP Tap doan FPT FPT  7,1%

CTCP Tap doan Hoa Phat HPG 7,1%

Muc tiéu

» Muc tiéu dau tu cla Quy la mang lai lgi nhuan téi vu cho Nha
Pau Tu trong dai han théng qua mdt danh muc dau tu da dang
vao cac cong ty cé trién vong tang trudng bén virng véi mo
hinh kinh doanh phu hgp va cé nd luc cai thién cac van dé lién
quan dén M6oi truong, Xa hdi va Quan tri doanh nghiép
(Environmental - Social - Governance; viét tat la ESG).

» M0i cong ty trong danh muc dau tu sé dugc danh gia thé diém
ESG theo quy trinh dau tu clia Céng Ty Quan Ly Quy.

Ty suat lgi nhuan dau tu tich ldy (%)

Ty suat

. 0, - 0,
lgi nhuan rong G 7fgk

-8,0% N/A N/A
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Kinh té vi mé:
Trién vong Kinh té Vi mé: Lac quan du d6i mat véi rui ro vé thué quan.

Trién vong kinh té Viét Nam nam 2025 tiép tuc tich cuc, dugc ho trg bdi dau tu cdng manh mé va chinh sach
tién té ndi long. Trong 4 thang dau nam, gidi ngan dau tu cong tang 16,3% so vdéi cung ky, phan anh cam két
cla Chinh phu trong viéc thic day phat trién ha tang va kich thich tang trudng kinh té.

Tuy nhién, rudi ro van hién hitu, dac biét la tr cac bién phap thuong mai clia Hoa Ky va kha nang xay ra cac
bién phéap tra dlia vé thué quan. Viéc tam hoan ap thué trong 90 ngay mang lai su hé trg ngan han, nhung két
qua clia cac cudc dam phan thuong mai dang dién ra sé mang tinh quyét dinh d&i véi trién vong xuat khau va
dong von FDI vao Viét Nam.

Trudc bbi canh d6, Chinh phd da trién khai cac bién phap chinh sach chién lugc, bao gbm ho trg tai khéda va
can thiép c6 muc tiéu nham gidm thiéu tac dong tiéu cuc. V&i nén tang kinh té€ vi moé 6n dinh va cau ndi dia
virng chac, Viét Nam dugc danh gia la c6 kha nang duy tri da tang trudng trong nam 2025 va cac nam tiép
theo, bat chdp nhirng bat 6n toan cau.

Lam phat 6n dinh, doanh s6 ban 1é ting manh nh& chi tiéu dip I€é.

Trong thang 4/2025, Chi s6 gia tiéu dung (CPI) tdng nhe 0,07% so vd&i thang trudc va 3,12% so vdi cung ky nam
trugc. Murc tang chi yéu dén tir chi phi nha & va vat liéu xay dung, phan anh hoat dong xay dung ha tang
dang dién ra. Tuy nhién, gid xang dau trong nudc giam 2,83% so vdi thang trudc da gidp giam ap luc chi phi
van tai.

Cung thai diém, doanh s6 béan 1& tdng manh 11,1% so véi cling ky, nhd nhu cau tiéu dung ndi dia téng cao
trong ky nghi Ié va lugng khach quoc té dat 1,7 triéu lugt, cho thady sirc bat cla tiéu dung ndi dia va vai tro tich
cuc clia nganh du lich déi véi thuong mai ban €.

San xuat cong nghiép duy tri da tang trwdng du PMI suy giam.

Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) nganh ché bién ché tao tang 10,8% so vdi cung ky, gébp phan vao muc tang
chung 8,8% cuia toan nganh cong nghiép trong thang 4. Déng luc tang trudng dén tir don hang xuat khiu du
ki€n trong thoi gian tam hodn ap thué 90 ngay véi Hoa Ky, thiic day san xudt ngan han.

Tuy nhién, Chi s6 PMI nganh san xuét do S&P Global cdng b6 gidm manh xudng 45,6 diém, tir mdc 50,5 diém
trong thang 3, cho thay hoat déng san xuat dang thu hep. Bay la mirc thap nhat ké tir thang 5/2023, chu yéu
do tac dong tir cac bién phap thué quan mdai cia Hoa Ky. Ban hang xuét khau gidm nhanh nhat trong gan 2
nam, san lugng cling ghi nhan mdc sut gidm manh nhat ké tir thang 1/2023. Niém tin kinh doanh suy yéu,
cham murc thdp nhat trong 44 thang, khién doanh nghiép cat gidm mua sam va tuyén dung.

Hoat dong ngoai thuong birt pha trong giai doan tam hoan thué.

Trong thang 4, xuat khau dat 37,4 ty USD, tang 19,7% so vai cung ky, trong khi nhap khau tang 22,8%, dat 36,9
ty USD. Cac nganh hang chu luc nhu dién t&r va may méc dan dau tang trudng, nhiéu kha nang do hoat dong
day manh giao hang trudc thai diém thué quan cé thé dugc tai ap dung.

FDI duy tri 6n dinh, tap trung vao san xuat va bat déng san.

Gidi ngan von dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) trong thang 4 dat 1,8 ty USD, tang 7,8% so vdi cung ky. Nganh
ché bién ché tao ti€p tuc la inh vurc thu hat vén 16n nhat, theo sau la bat dong san. Singapore, Han Quéc va
Trung Quoc la nhitng nha dau tu hang dau, cho thay niém tin khu vurc ddi véi nén tang kinh té Viét Nam van
dugc duy tri.

Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments bién thoai: (84-28) 3910 2848
(Eastspring Viét Nam) Fax: (84-28) 3910 2145
Toa nha Trung tam Thuong mai Sai Gon Email: cs.vn@eastspring.com
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Cap nhat thong tin thi truong
Thi trwong chirng khoan
Thi truong co phi€u Viét Nam: Co hdi song hanh cung thach thirc

Thi truong ching khoan Viét Nam trong thang 4/2025 ghi nhan nhiéu bién dong, khi VN-Index giam 6% so vd&i thang
trudc, dong clra tai 1.226,3 diém, chl yéu do lan séng ban thdo manh sau khi Hoa Ky cong bé ap thué déi ing, trong do
Viét Nam chiu murc thué cao téi 46%. Chi s6 tirng giam t&i 17% dau thang, trudc khi phuc hoi mot phan nhd quyét dinh
tam hodn 4p thué trong 90 ngay. Tuy nhién, tdm ly nha dau tu van than trong, khién chi s giam 3,2% tinh tir ddu nam
(YTD).

Thanh khodn thi trudng cai thién dang ké, vdi gia tri giao dich trung binh hang ngay trén san HSX dat 921,2 triéu USD,
tang 14,3% so vd&i thang trudc, danh dau thang tang thir ba lién ti€p. DU vay, khéi ngoai ti€p tuc ban rong thang thar 15
lién tiép, vdi tong gia tri ban rong 542 triéu USD trén ca ba san. P/E trailing cda VN-Index gidm con 12,3 1an, cho thdy murc

dinh gia hdp dan hon so véi cac thj trudng trong khu vurc.

Nhin vé trién vong, dinh gia thap, viéc trién khai hé thong giao dich KRX trong thang 5/2025, clng v&i khd nang dugc
nang hang |én thj trudng mdéi ndi FTSE 1a nhirng yéu t6 c6 thé ho trg da phuc héi cla thi trudng. Tuy nhién, tdm ly than
trong c6 thé ti€p dién cho dén khi c6 két qua ré rang tir dam phan thuong mai Viét-My, yéu té then chét déi vai trién

vong xuat khau va dong von FDI.

Hiéu suat nganh

Trong thang 4, chi cé hai nhém nganh ghi nhan mdrc tdng, gom bat dong san (+1,1%) va dich vu tiéu dung (+0,4%), dugc
ho trg bai cac c6 phi€u dan dat nhu VRE (+23,5%), VIC (+17,2%), VHM (+13,8%), MWG (+3,1%) va FRT (+1,7%).

Nguagc lai, dau khi (-15,6%), vat liéu co ban (-11,4%) va bao hiém (-11,1%) la nhirng nganh giam manh nhét, chd yéu do
bién déng gia hang hoa toan cau va tam ly né tranh rui ro clla nha dau tu. Dac biét, mirc gidm sau clia nhém dau khi
phan &nh lo ngai vé nhu cau toan cau trong béi canh cang thang thuong mai leo thang.

Su phan hoéa gita cac nhém nganh cho thdy xu hudéng dong tién chuyén dich sang cac nganh phong tha, tap trung vao

thi trudng ndi dia, nham gidam thiéu rai ro tir cac ct sé¢c bén ngoai. ,
Nguon: Tong cuc théng ké, FiinproX, Bloomberg

Ghi chd quan trong

Tai liéu nay chi nhadm muc dich cung cdp thong tin va khéng dugc sir dung dé cong bé, luu hanh, tai ban hodc phan phéi mét phan hoac toan bé cho bat
ky ai khac néu khong c6 su chap thuan trudc bang van ban clia Cong ty TNHH Quan ly Quy Eastspring Investments (Eastspring Viét Nam). Eastspring Viét
Nam d& thuc hién tat cd su can trong hop ly dé cac théng tin trong tai liéu nay khéng bi sai sy that hoac gay hiéu Iam khi cong bé, tuy nhién chdng toi
khéng dam bao hoan toan tinh chinh xac hay day dd clia nhitng théng tin d6. Nhirg nhan dinh va udc tinh néu trong tai liéu nay c6 thé thay déi ma
khong can bao trudc.

Eastspring Viét Nam, cac don vj lién quan va cong ty lién két cling nhu 1anh dao va nhan vién cla ho c6 thé ndm gilt hodc s& hitu cac chirng khoan dugc
de cap trong bat ky tai lieu quy c6 lién quan va cling c6 thé thuc hién maéi gidi hay cac dich vu dau tu khéc cho cac cong ty phat hanh cac chirng khoan
duogc dé cap trong bat ky tai liéu quy co lién quan, hodc cho bat ky d6i tac khac.

Tai liéu nay khéng phai l1a mét 16i d& nghj hay 16i kéo dau tu vao Ching chi Quy Dau tu C8 phi€u ESG Eastspring Investments Viét Nam (Quy EVESG).
Chung t6i ludn san sang cung cdp Ban Cao bach clia Quy EVESG va nha dau tu c¢é thé nhan Ban Cao bach Quy EVESG tai Eastspring Viét Nam hodc cac dai
Iy phan phéi dugc chi dinh. Nha dau tu vao Quy EVESG phai doc day dd thong tin trong Ban Cao bach clia Quy. Chirng chi Quy EVESG khong dugc ban cho
cac nha dau tu quéc tich My. Cac nha dau tu can doc Ban Céo bach trudc khi quyét dinh dat 1énh mua Chirng chi Quy EVESG.

Viéc dau tu vao quy mé khong phai la tién guri, tién tiét kiém hay nghia vu cam két hodac ddm bao béi Cong ty Quan ly Quy va cac don vi lién quan. Pau tu
vao ching chi Quy EVESG c6 kha nang chiu rii ro dau tu, bao gom cd viéc mat sé tién géc da dau tu. Két qua dau tu trong qua khir khong phai la can c
thé hién két qua dau tu trong tuong lai cila Quy EVESG. Gia tri Chirng chi Qu§ EVESG va thu nhap tich Ity t&r Chirng chi Quy EVESG, néu cd, c6 thé tang
hoac gidm. Cac biéu do dugc trinh bay chi cé tinh chat minh hoa. Cac du doan va du bdo vé nén kinh té, thj trudng chimg khoan hay cac xu huéng kinh té
cla cac thj trudng ma Quy EVESG huéng téi khong nhat thiét 1a can cir thé hién két qua dau tu hodc chi dan tuong tu vé tuong lai hoat déng clia Quy
EVESG.

Thong tin trong tai liéu nay khong lién quan dén (cac) muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cda bat ky ngudi nao. Nha dau tu
nén tu van véi chuyén gia tai chinh trudc khi quyét dinh dau tu vao Ching chi Quy EVESG.

Eastspring Viét Nam la mot cong ty thudc Tap doan Prudential plc cla Anh Qudc. Eastspring Viét Nam va Tap doan Prudential plc khdng phai la cong ty
lien két dudi bat ky hinh thirc nao véi Prudential Financial Inc., mot cong ty cé tru s& chinh tai Hgp Chidng Qudc Hoa Ky va Coéng ty Prudential Assurance
Company, mot cong ty con clia Tap doan M&G plc, dugc thanh 1ap tai Vuong quéc Anh.
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